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  לכבוד

  מר עמי ברלב, מנכ"ל בי קומיוניקיישנס בע"מ

 מישנס בע", ב"כ הנאמן למחזיקי אגרות החוב (סדרה ב') של בי קומיוניקיאמיר פלמרעו"ד 

  של בי קומיוניקיישנס בע"מ )עו"ד אופיר נאור, ב"כ הנאמן למחזיקי אגרות החוב (סדרה ג'

  

  

  א.נ.,

  

 

 הנדון: הצעה לביצוע השקעה בבי קומיוניקיישנס בע"מ

 

Searchlight Capital Partners, L.P. ")ביצוע ל התהצעאת להציג בפניכם  תמתכבד ")סרצ'לייט

, לאחר ")ההצעה(" נספח א'המצורפת למכתב זה כ ")החברהבע"מ ("בבי קומיוניקיישנס  השקעה

 .בפני נציגיהוהוצגו בפניה , כפי שמכלל הגורמים הבקשותאת כלל העמדות ובכובד ראש ששקלה 

קווי זהב  -אינטרנט גולד לרכישת השליטה בחברה מידי  ההצעההצעה זו הינה חלק בלתי נפרד מ

  .9201באפריל,  13מיום  "),בעלת השליטה(" מבע"

מיליון ש"ח, לצד תשלום  300בסך הזרמת הון מהותית לחברה  כוללת ההצעה המובאת בפניכם

, ושל מיליון ש"ח 274של קרן החוב למחזיקי אגרות החוב (סדרה ג'), בסך במועד ההשלמה מהותי 

. הזרמת ההון החיצוני הנוסף לחברה לצד תשלום )מלוא קרן החוב למחזיקי אגרות החוב (סדרה ב'

למחזיקי  (קרן וריבית) המקורי מהחוב 100%תשלום מלא של החוב למחזיקי אגרות החוב, יבטיחו 

   .ללא כל שינוי במועד הפירעון הסופי וללא תספורת )ג'(סדרה אגרות חוב 

אשר מבנה הון יציב לחברה  ייצרותנאי אגרות החוב כך שרואה חשיבות ראשונה במעלה בסרצ'לייט 

חשש ") להשקיע בצמיחה לטווח ארוך, ללא בזק(" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ לבזקיאפשר 

 מבנה הון יציב לחברה יאפשרחוב. הלצורך פירעון  , אשר יידרשולחלוקת דיבידנדים לחברהמלחצים 

וכתוצאה מכך , בזק המינוף של שלם משמעותי ו, צמצבזק ותזרים המזומנים של EBITDA-ה תהגדל

לצד ההזרמה ההונית לחברה לאור האמור,  .של החברה LTV -הפחתת יחס הו מחיר המניהב שיפור

התאמות ו מסוימיםשיפורים  והתשלום למחזיקי אגרות החוב במועד ההשלמה, ההצעה אף כוללת

  החברה לטווח הארוך. ת וביציבותנאי אגרות החוב (סדרה ג'), שיתמכו בחוסן הפיננסי של  הכרחיות

נציגי מחזיקי  לביןסרצ'לייט ונציגיה  בין משא ומתן ממושךיובהר, כי ההצעה מובאת בפניכם לאחר 

את  כובד ראשרצ'לייט שקלה בס .אגרות החוב (סדרה ב') ונציגי מחזיקי אגרות החוב (סדרה ג')

, תהמקורי הצעתה בתנאי וביצעה תיקונים ועדכונים משמעותייםשהוצגו בפניה והבקשות העמדות 

בעלי מניות המיעוט במועד  השקעת התחייבות לגבות את הגדלת היקף ההשקעה הראשונית, :לרבות

   .LTVאמת מידה פיננסית של  והוספת (ככל שלא יהיו ביקושים בקרב בעלי מניות המיעוט)ההשלמה 

 במהירות בחברה, להשלמת עסקת השקעהביותר גבוהה הודאות הרמת את מספקת  ההצעה

ויש  ,מובטחיםקיימים ו העסקה להשלמת לייט'סרצ של המימון מקורות) א(כאשר: , ביותרהגבוהה 

) ב; (ולהשקיע הון נוסף ככל שיידרש לה את האיתנות הפיננסית לתמוך בחברה בטווח הארוך

רבות קיימה שיחות  סרצ'לייטכן (ג) ו; השליטה בעלתנמצאת בשלבי משא ומתן סופיים עם  לייט'סרצ



 בין גוף לאור היותה, בין השאר י חוקלפ היתר שליטהביכולתה לקבל  ובטוחה עם משרד התקשורת

  .מי הטלקומוניקציהבתחו המתמחה ומוכר מבוססבעל מוניטין  לאומי

  

כבעלת שליטה בחברה, תספק לחברה יתרונות ייחודיים הקיימים סרצ'לייט, לאחר השלמת העסקה, 

יציבות לחברה היכולת והרצון לספק  , לצדהבתחומי הטלקומוניקצי לה עקב מומחיותה וניסיונה

 ., לטובת בעלי המניות ומחזיקי אגרות החוב של החברהלטווח ארוך

מחזיקי אגרות החוב (סדרה ב') להצבעת , יביאו הנאמנים 2019במאי  10 -סרצ'לייט מבקשת כי עד ל

לסרצ'לייט אינדיקטיבית לאישור ההצעה, במסגרתה תוענק ואגרות החוב (סדרה ג') החלטה 

יושלמו כלל ההסכמים הנדרשים מול החברה, בעלת השליטה  הלכםבמ ,ימים 10בלעדיות של 

  ג'). -ומחזיקי אגרות החוב (סדרה ב' ו

מחזיקי אגרות החוב . ככל שלא תאושר ההצעה על ידי 2019במאי  10בתוקף עד ליום  הינההצעה ה

עד למועד האמור, תפקע ההצעה בלא שלחברה ו/או  דרה ב') ומחזיקי אגרות החוב (סדרה ג')(ס

  למחזיקי אגרות החוב תהא כל טענה, תביעה ו/או דרישה כלפי סרצ'לייט. 

על פי האישורים הנדרשים ובקבלת כל  בין הצדדיםחתימת הסכם מחייב יובהר, כי ההצעה מותנית ב

   דין.

 

 

Searchlight Capital Partners, L.P. 

  

  :העתק

  בע"מ קווי זהב -גולד מר דורון תורג'מן, מנכ"ל אינטרנט 

   



BCom Series C Debentures Key Terms & Proposal 

Key Item Proposal 

Equity Investment • Stage 1: Total equity investment in BCom in Stage 1 of up to NIS 300 million, of 
which: 

• Searchlight to invest NIS 250 million into BCom at closing as a primary 
equity issuance; and  

• Concurrent with closing, equity offering to existing BCom minority equity 
shareholders (i.e., non-IGLD shareholders on a proportionate basis) of up to 
NIS 50 million at same terms as Searchlight investment. Searchlight to 
provide a fully committed back-stop for this NIS 50 million equity raise. 

• Stage 2: Although we have repeatedly expressed our obligation to support BCom in 
the future, we do not object to IGLD's deposit of NIS [60] million of cash into an 
escrow account until the applicable date of the first financial covenant test after the 
Quiet Period (i.e. the end of the first fiscal quarter after 24months post-closing), the 
proceeds of which are required to be used to cure events of default triggered by a 
breach of the financial covenant that are not cured by BCom shareholders. If there is 
no breach of the financial covenant at the first applicable test date after the Quiet 
Period, or such a breach is cured by BCom shareholders, all cash in the escrow 
account will be released to IGLD. 

Use of Proceeds • Concurrent with closing, NIS 500 million of BCom cash used to (a) redeem NIS 226 
million Series B debentures, and (b) pay down NIS 274 million Series C debentures. 

Series C 
Amortization 

• 2020 and 2021 amortization payments: Of the NIS 336 million of total scheduled 
Series C amortization payments due in 2020 and 2021, NIS 274 million (82% of 
scheduled amortization) shall be paid at closing. The remaining NIS 62 million (18% 
of scheduled amortization) shall be paid at debenture maturity in November 2024. 

• 2022 and 2023 amortization payments: 

• No changes to the amortization schedule to the extent that Bcom receives a 
total of at least NIS 375 million of dividends through November 30, 2022. For 
clarity, this amount represents the minimum quantity of dividends required to 
enable Bcom to use 90% of all dividends received to make the full scheduled 
amortization payments in 2022 and 2023; 

• If Bcom receives less than NIS 375 million of total dividends through 
November 30, 2022, then Bcom shall use 90% of all dividends received from 
Bezeq to pay down the Series C debentures until the original schedule of 
Series C amortization is caught up. The remaining 10% dividends received by 
BCom would remain at BCom to bolster its balance sheet and satisfy future 
liquidity needs (e.g. operating expenses, etc.). 



For the avoidance of doubt, the entire principal balance of Series C debentures 
will be repaid over the original term of the debentures, with no haircut to 
principal balance. 

Asset Sales • Until the Dividend Conditions (as defined below) are met, 100% of proceeds 
generated from any asset sale prior to the full redemption of the Series C debentures 
shall be used to affect the early pre-payment of the Series C principal.   

Covenants • No financial covenant shall be in effect during the first 24 months post-closing (the 
“Quiet Period”).   

• Following the Quiet Period, LTV for two consecutive fiscal quarters (measured at the 
last trading day of each fiscal quarter) not to exceed (a) 80% until November 30, 2023 
(“Second Period”), and (b) 75% thereafter (“Third Period”).  

• LTV calculated based on the higher of (a) Bezeq’s closing share price on the 
last trading day of the fiscal quarter, and (b) Bezeq’s 90-calendar-day volume-
weighted average share price at the last trading day of the fiscal quarter.   

• For the avoidance of doubt, the Minimum Equity financial covenant shall be removed, 
as well as events of default related to (a) credit ratings and (b) requirement to maintain 
on the balance sheet at least 18 months of cash for debt service.  

Dividends from 
BCom 

• BCom shall not pay any dividends to its shareholders until the following two 
conditions are met (the "Dividend Conditions"): 

1. The LTV, as defined under the Covenant section and after giving effect to any 
potential dividend payments, is not higher than 65%; and 

2. The original schedule of Series C amortization payments is all caught up. 

Series C Maturity 
Date 

• No change to final maturity date (November 30, 2024). 

Interest Rate • During the Quiet Period, the annual interest rate shall be 3.6% (“Original Rate”).  
• During the Second Period, if the LTV is greater than 75%, the annual interest rate 

shall be increased by 25 basis points relative to the Original Rate. 
• During the Third Period, if the LTV is greater than 70%, the annual interest rate shall 

be increased by 25 basis points relative to the Original Rate. 
• For clarity, in no case shall the annual interest rate exceed 3.85%. 

Incurrence 
Capacity 

• BCom lien capacity exists for the 1.3% of Bezeq shares in excess of the minimum 
25% currently required for the control shareholder status. 

• To create liquidity for additional operating expenses, etc., BCom shall have 
incurrence capacity to utilize these liens (this incurrence would not be used for 
dividends).   



Pre-payment 
Conditions 

• All pre-payments to the Series C debentures are not subject to pre-payment fees or 
make-whole premiums, at any time. To be clear, this includes but is not limited to the 
payment at closing detailed under Use of Proceeds, proceeds from Asset Sales, 
proceeds from dividends received from Bezeq, etc. 

Required 
Resolution and 
Offer Expiration 

• The Trustees for Series B debentures and the Series C debentures will present this 
offer as a resolution for an indicative vote of the bondholders, the result of which shall 
be made available to Searchlight no later than May 10, 2019 at 4:00 PM Israel 
Daylight Time. Such resolution will include an approval of a 10 days exclusivity 
period, in which the agreements among Searchlight, BCom, IGLD and the Series B 
and Series C's debentures will be executed. 

• This offer shall expire on May 10, 2019 at 4:00 PM Israel Daylight Time.  

 


